
 های سیاست پولی و عملکرد بانک ملت در شعب منتخب آذربایجان شرقیرابطه شوک
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 چکیده 

الی، اعتباری، عملیاتی، مفهوم عملکرد بانکی در بانک ملت به معنای ارزیابی کیفیت و میزان موفقیت این بانک در دستیابی به اهداف م

های شود، اما با توجه به ساختار، اهداف و سیاستهای کلان بانکی تعریف میخدماتی و مدیریتی خود است. این عملکرد بر پایه شاخص

های سیاست پولی از ن موضوع با شوکبر همین اساس توجه به رابطه ایهایی اختصاصی نیز است. دارای ویژگیخاص بانک ملت، 

توانند تأثیرات مثبت یا منفی بر عملکرد های مختلف مذکور میهای سیاست پولی از طریق کانالشوکای برخوردار است. اهمیت ویژه

های تطبیقی آن بستگی دارد. بر نحوه واکنش بانک، کیفیت مدیریت ریسک، و سیاستبانک ملت نیز داشته باشند. این تأثیرات به 

به  1402 تا 1390پولی بر عملکرد بانک ملت در شعب منتخب در از سال  های سیاستهمین اساس در این مطالعه تاثیر شوک

ان صائب و صوفی جلفا، اسکو، شرقی که شاملاستان آذربایجان  درجه چهارشعبه  4گیری از روش بیزین ور در صورت فصلی با بهره

اند به بهره توانسته تسهیلات پرداختی، نرخ ارز و نرخدهد ها در بلندمدت نشان میمورد بررسی قرار گرفت. نتایج بررسیباشد، می

رات عملکرد غییاز ت درصد 08/0درصد و  24/11درصد،  82/4جلفا،  درصد از تغییرات عملکرد شعبه 18/1و  15/8، 28/10 ترتیب

غییرات تدرصد از  90/19درصد و  09/5 صائب، درصد از تغییرات عملکرد شعبه 10/4درصد و 96/13درصد،  21/5شعبه اسکو، 

 بینی نمایند. صوفیان را پیش عملکرد شعبه

 .ور، بانک ملتعملکرد بانک، سیاست پولی، شوک پولی، روش بیزینواژگان کلیدی: 

 JEL :C32, E32, E52, E58, G21بندی طبقه
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 مقدمه  -1

بازار باز(  اتی)مانند نرخ بهره، عرضه پول، نرخ ارز و عمل یپول استیس یدر ابزارها رمنتظرهیغ راتییتغ ،یپول استیس یهاشوک

اشتغال، تورم،  د،یها بر تولشوک نیبر اقتصاد کلان دارند. ا یریچشمگ راتیو تأث شوندیاعمال م یهستند که توسط بانک مرکز

 .(1401 ،یو صفائ ی)سرگزائ گذارندیم ریتأث یپول استیو انتقال س یمال یبازارها ،یمرکز کاعتبار بان ،یانتظارات تورم

و اشتغال را  یداده و رشد اقتصاد شیکل را افزا یعرضه پول( معمولاً تقاضا شیافزا ای)کاهش نرخ بهره  یانبساط یهاشوک

کاهش عرضه  اینرخ بهره  شی)افزا یانقباض یهااما در بلندمدت ممکن است منجر به تورم شوند. در مقابل، شوک کنند،یم کیتحر

بر  نیها همچنشوک نی(. ا1403و همکاران،  یلیباعث رکود شوند )خل توانندیصورت افراط، م دراما  کنند،یپول( تورم را کنترل م

 .شوندیاوراق قرضه، سهام و نرخ ارز م متیوسان در قو باعث ن گذارندیم ریتأث یمال یبازارها

ها باز، بر تراز پرداخت یو در اقتصادها ردیگیو نرخ ارز صورت م ینرخ بهره، اعتبار بانک یهاکانال قیاز طر یپول یهاشوک انتقال

 یثباتیب توانندیاقتصاد هستند، اما در صورت اعمال نادرست، م تیریمد یقدرتمند برا یها ابزارشوک نیدارند. اگرچه ا ریتأث زین

    (1398 ،یاست )گودرز یمناسب ضرور یهااستیس یو طراح یاقتصاد یروندها ینیبشیپ یها براآن لیتحل ن،یابراکنند. بن جادیا

 نیو اقتصاد کشور برخوردار است. ا یدر نظام بانک یاز نقش مهم ران،یا یهابانک نیتریمیو قد نیاز بزرگتر یکیملت به عنوان  بانک

شعبه در  2100از  شیبا ب شرو،یپ یهااز بانک یکیشد و اکنون به عنوان  سیتأس یبانک خصوص 11از ادغام  1358بانک در سال 

 ،یحقوق ،یقیبه اشخاص حق یفراهم کرده است. بانک ملت خدمات متنوع یبه خدمات بانک یادهگستر یسراسر کشور، دسترس

 .دهدیارائه م یدولت یها و نهادهاشرکت

پل و بانک، ملتهمراه بانک،نترنتیمانند ا یاشرفتهیپ یهارساختیاست و از ز رانیدر ا تالیجید یبانکدار شگامانیبانک از پ نیا

بر  یقابل توجه ریشده و سهام آن تأث رفتهیبانک ملت در بورس اوراق بهادار تهران پذ ن،ی. همچنبردیبهره م POS یهادستگاه

 یدینقش کل هارساختیو ز یانرژ ،یمینفت، گاز، پتروش یهابزرگ در حوزه یهاپروژه یمال نیبانک در تأم نیبازار دارد. ا یهاشاخص

 .دهدیارائه م یو دولت یخصوص یهابه بخش یاگسترده لاتیکرده و تسه فایا

 یبانک سنت کیفراتر از  ،یمال یو حضور فعال در بازارها شرفتهیپ یمنابع گسترده، فناور ،یخیمجموع، بانک ملت با سابقه تار در

 کشور دارد. یدر توسعه اقتصاد یعمل کرده و سهم مؤثر

منتخب استان  4درجه  های سیاست پولی بر عملکرد شعببر همین اساس پژوهش در تلاش است تا به بررسی تاثیر شوک

 . بپردازد به صورت فصلی 1402تا  1390های سال آذربایجان شرقی بانک ملت در

های سیاست پولی با در بانک ملت ها از شوکتاثیرپذیری عملکرد بانکبا توجه به این مطالب سوال اصلی پرسش این است که 

ور بی گیری از روشهای پولی را بر عملکرد بانک ملت با بهرههای سیاستچگونه است؟ در واقع این مطالعه بر آن است تا تاثیر شوک

بررسی نماید. در ادامه مقاله مبانی نظری در مورد مکانسیم اثرگذاری سیاست پولی بر عملکرد بانکی و مطالعات انجام شده بررسی 

شود. در ادامه نیز نتایج حاصل یشناسی تحقیق که شامل  مدل پژوهش، روش کار و تخمین مدل بوده، مطرح مشود. سپس روشمی

 شوند. بندی، پیشنهادها بیان میاز برآورد مدل مورد بررسی و تفسیر قرار گرفته و بعد از جمع

 مبانی نظری -2
 استراتژی سیاست پولی -1 -2

یمات پولی مد طور مستقل تصمبانک مرکزی برای نیل به اهداف اقتصادی خود، که طبق قانون به او محوّل شده، باید بتواند به

 نظر خود را اتخاذ و اجرا کند. بانک مرکزی در انجام وظایف خود، نه تنها به استقلال، بلکه به یک استراتژی پولی نیاز دارد؛ تا بتواند

 تر استفاده کند. یک استراتژی مناسب پولی برای موفقیّت دردر قالب آن، از ابزارهای پولی خویش جهت کنترل تورّم بهتر و مناسب

ویژگی موثر بودن، شفاف بودن و تداوم برخوردار باشد. مؤثر بودن بدین مفهوم است که استراتژی  3بازار پول و بازار محصول باید از 

پولی وقتی مؤثر و مفید است، که بتواند در شرایط مختلف اقتصادی پیام روشن به بازار ارائه دهد؛ که مقامات پولی کشور کدام 



کند که استراتژی پولی باید شفاّفیت لازم را داشته باشد؛ چراکه از این کنند. شفاّف بودن بیان میرا دنبال میهای اقتصادی اولویت

شود. تداوم به این معناست ویژه بخش خصوصی ایجاد میطریق، ارتباط واضح و مستحکمی بین بانک مرکزی و عموم مردم، به

 دت، بلکه در بلندمدت نیز بایستی تداوم داشته باشد. ممدت و میاناستراتژی پولی، نه تنها در کوتاه

 های پولیابزارهای سیاست -2-2

شامل دخالت  میمستق یعمل کند. ابزارها میرمستقیو غ میمستق یابزارها قیاز طر تواندیم یبانک مرکز ،یپول استیس یدر اجرا

بازار پول از  طیبر شرا یرگذاریشامل تأث میرمستقیغ یبر بازار، و ابزارها هیبدون تک یبانک یهاتیدر فعال ینظارت ینهادها میمستق

 شامل میمستق یابزارها .قرار گرفته است یپول استیس یاجرا یاصل یمبنا یبنددسته نیا ران،یاقدامات بازار باز هستند. در ا قیطر

بر  لاتیحداقل و حداکثر نرخ بازده تسه نییبدون ربا، تع یبانک اتیاست. بر اساس قانون عمل یو سقف اعتبار یکنترل نرخ سود بانک

 ن،یاست. همچن لیدخ لاتیو تسه یگذارهیسرما یمرجع برا یهانرخ نییدر تع زین یپول و اعتبار است و بانک مرکز یعهده شورا

ها بانک یدهها و حداکثر وامدر مصرف وجوه سپرده ییهاتیمحدود تواندیم یبانک مرکز ،یو بانک یقانون پول 14بر ماده  هیکبا ت

 یابزارها .کند تیهدا یاقتصاد دارتیاولو یهاتا اعتبارات را به بخش دهدیاجازه م یبه بانک مرکز یاعمال کند. سقف اعتبار

است. نسبت سپرده  یها نزد بانک مرکزبانک ژهیو سپرده و یاوراق مشارکت بانک مرکز ،یشامل نسبت سپرده قانون میرمستقیغ

نسبت،  نیا شی. افزاشودیها کنترل مبانک یدهآن، حجم وام شیافزا ایکاهش  قیاست، از طر ریدرصد متغ 30تا  10 نیکه ب یقانون

 یدار، از ابزارهااوراق بهره یشرع نیگزیبه عنوان جا یمشارکت بانک مرکز اوراق .دارد یو اثر انقباض لمنجر به کاهش عرضه پو

اوراق  نی. انتشار ادهندیرا کاهش م یپول هیاوراق با عرضه در بازار، وجوه مازاد را جذب کرده و پا نیبازار باز است. ا اتیعمل یاجرا

 نیهمراه است. ا زیمجلس ن بیسوم توسعه مجاز شد و اکنون با تصو هها پس از قانون برنامپول و اعتبار و از سال یشورا بیبا تصو

 زین یها نزد بانک مرکزبانک ژهیو سپرده .نرخ تورم را کنترل کند ،ینگینقد تیریمد قیتا از طر کندیکمک م یابزار به بانک مرکز

ها و حساب، جذب منابع مازاد بانک نیمورد استفاده قرار گرفت. هدف از ا 1377است که از اواخر سال  میرمستقیغ یابزارها گریاز د

 یپول طیشرا میابزار موثر در تنظ کیامر به عنوان  نیو ا کندیها سود پرداخت مسپرده نیبه ا یاست. بانک مرکز ینگیکنترل نقد

 (.1398 ،ی)بانک مرکز کندیعمل م
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گیرد. سیاست پولی ازطریق تغییر درحجم پول، تغییر در رشد حجم پول و نرخ بهره و یا شرایط اعطای تسهیلات مالی انجام می

های پولی ترین اهداف سیاستبنابراین اجرای چنین سیاستی باید بر اساس یک سری اهداف مشخص صورت پذیرد. به طور کلی مهم

های ی پرداختها و ایجاد تعادل در موازنهتوان تسریع رشد اقتصادی، ایجاد اشتغال کامل، تثبیت سطح عمومی قیمتدر اقتصاد را می

شود. البته گاهی جمعیت نیز در تعریف لحاظ شده است؛ ، غالبا به افزایش تولید ناخالص ملی تعبیر میخارجی برشمرد. رشد اقتصادی

دانند. منظور از اشتغال کامل، جلوگیری از بیکاری و در نتیجه، ملاک رشد یک کشور را میزان تولید یا درآمد سرانه آن کشور می

ها ه نیروی انسانی یا جمعیت فعال و جوینده کار است. تثبیت سطح عمومی قیمتویژتأمین اشتغال کامل برای همه عوامل تولید، به

ها وجود دارد، استفاده از یک سیاست مالی انقباضی، کند که در شرایطی که فشارهای تورّمی و روند فزاینده سطح قیمتبیان می

های خارجی و نیز تثبیت ها و پرداختعادل میان دریافتها، ایجاد تشود. منظور از تعادل در تراز پرداختموجب کاسته شدن تورّم می

 (. 1388نرخ ارز است )شاکری، 
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 تیمختلف است. اما اهم یابزارها قیاز طر یحجم پول در گردش توسط بانک مرکز میکنترل و تنظ یبه معنا یپول استیس

و  ونیاز جمله آفتال ییهادر انتقال آن است. پژوهش یاقتصاد و نقش ساختار بانک یقیبر بخش حق استیس نیا ریدر نحوه تأث یاصل

 ریتأث یپول استیس یبر انتخاب ابزارها و اثربخش یدادند که ساختار بازار بانک ان( نش1985، 1983هوس )( و ون1978) تیوا

کوچک  یهاادغام بانک قیاز طر ،یانقباض استیدر دوره س یتمرکز بانک شی( معتقدند که افزا2017و همکاران ) ازید گای. آلگذاردیم



 از .دهدیم شیرا افزا یمنف یهاها در برابر شوکو توان مقاومت بانک دهیرا بهبود بخش یبه منابع مال یبزرگ، دسترس یهادر بانک

ها، در برابر کاهش عرضه پول به سپرده شتریب یو وابستگ ترفیضع ینگیو نقد هیر سرماساختا لیکوچک به دل یهابانک گر،ید یسو

و مشکلات  یاترازنامه سکیر من،یبه استفاده از منابع ناا لیتما ن،یعرضه وام خود را ثابت نگه دارند. همچن توانندیو نم رترندیپذبیآس

 .کندیم فیتضع یدهکانال وام قیرا از طر یپول استیامر انتقال س نیکه ا کندیم دینامتقارن را تشد لاعاتاز اط یناش

آن به دو  یو ابزارها رودیبه کار م هامتیق تیاشتغال کامل و تثب ،یمانند رشد اقتصاد یبه اهداف یابیدست یبرا یپول استیس

. شوندیم میکت( تقسو اوراق مشار ی)مانند نسبت سپرده قانون میرمستقی( و غیو سقف اعتبار ی)مانند کنترل سود بانک میدسته مستق

از  یپول استی. سشودیده ماستفا زیاز ابزار نرخ ارز ن یمتمرکز است و گاه یپول هیبر عرضه پول و پا عمدتاً هااستیس نیا ران،یدر ا

 .گذاردیم ریبر اقتصاد تأث ینرخ بهره، نرخ ارز و اعتبار یهاکانال قیطر

 یداخل یهابه شوک توجه ازمندیهمراه است و ن یخاص یهابا چالش یراهبرد پول نیتدو ران،یدر حال توسعه مانند ا یکشورها در

 اقتصاد است. یساختار یهایژگیو و یالمللنیو ب

 مطالعات انجام یافته  -3

 شود. بررسی می در این بخش به مطالعات صورت پذیرفته داخلی و خارجی در حوزه مورد بررسی پژوهش حاضر

 مطالعات داخلی -1 -3       

ذیرفته پهای های کلان اقتصادی بر ریسک نقدینگی در بانک( در یک پژوهش به بررسی اثر شوک1401سرگلزائی و صفائی )

قتصادی از کلان ا های متغیرهایشده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران پرداختند. بر همین اساس در مرحله اول، شوک

تصادی، از طریق مدل های ریسک نقدینگی با متغیرهای کلان اقاستخراج شد. در مرحله دوم رابطه بین شاخص MS-VARمدل 

هش، شوک به رشد ها حاکی از آن است که در میان متغیرهای کلان اقتصادی در مورد بررسی پژوپنل دیتا بدست آمد. نتایج بررسی

 های ریسک نقدینگی دارد. یک بیشترین تاثیر را بر شاخص تولید ناخالص داخلی در رژیم

های ا رویکرد مدلبهای کلان اقتصادی بر مدیریت دارایی و بدهی در نظام بانکی ( به بررسی تاثیر شوک1403خلیلی و همکاران )

و بدهی بانک ها را  دیریت داراییپردازند. آنها به ارائه یک مدل نظری که رفتار متغیر های اصلی متعادل عمومی پویای تصادفی می

های این یافته گذاری نشان می دهد، پرداخته وهای عمومی و سرمایهوری، هزینهدر پاسخ به چهار نوع شوک سیاست پولی، بهره

کند و پیامدهای مهمی برای تنظیم و های اقتصاد کلان در سیستم بانکی کمک میهای انتقال شوکپژوهش به درک بهتر مکانیسم

 ها دارد.نظارت بانک

 مطالعات خارجی -2 -3     

پذیری ایش نرخ بهره( و آسیبای به بررسی رابطه بین سیاست انقباضی پولی )شامل افز( در مطالعه2024) 5درشلر و همکاران

هایی دهد که بانکها نشان میانجام شده است. نتایج بررسی 2023پردازد. این مطالعه با تمرکز بر بحران بانکی های آمریکایی میبانک

اضی منجر با سطح بالای اوراق قرضه بدون سررسید و تمرکز جغرافیایی/صنعتی بیشترین آسیب را دیدند. همچنین سیاست پولی انقب

ها های پنهان در ترازنامه بانکنشان داد که استرس 2023ها و افزایش ریسک نقدینگی شد و بحران های بانکبه کاهش ارزش دارایی

های پولی پرنوسان کافی نیستند. بر همین توانند ناگهان آشکار شوند. مقررات فعلی هم برای مدیریت ریسک نرخ بهره در محیطمی

 یک بازنگری مجدد در این خصوص صورت پذیرد.  بایستاساس می

شناسی تجربی برای تحلیل تأثیر افزایش نرخ بهره بر ای یک چارچوب مفهومی و روش( در مطالعه2024) 6جیانگ و همکاران

فزایش نرخ بهره از ها در اثر اهای بانکها توسعه دادند. با محاسبه ارزش روز داراییهای آمریکایی و ثبات آنهای بانکارزش دارایی

                                                           
5 . Drechsler et al.  

6 . Jiang et al.  



تریلیون دلار در مجموع( را نشان داده و  2درصدی )معادل حدود  10، کاهش میانگین 2023ماهه اول تا سه 2022ماهه اول سه

تواند منجر به فرار از بانک به دلیل ها ناشی از نرخ بهره بالاتر میدهد چگونه کاهش ارزش داراییسپس مدلی ارائه کردند که نشان می

های با هایی که داراییکننده شود. بانکبینی خودمحققصورت یک پیشها( بهشکستگی )حتی در صورت نقدشوندگی کامل داراییور

پذیرتر هستند. مطالعه موردی بانک سیلیکون ولی )که ای دارند، آسیبویژه اهرم بالای بدون پوشش بیمهزیان بالا، سرمایه کم و به

دهد که در صورت عدم مداخله ها نشان میپذیری بانکهای تجربی ما از آسیبکند. شاخصرا تأیید می های مدلورشکست شد( یافته

 گرفتند.بخش از محل ورشکستگی قرار میهای آمریکایی در معرض خطر فرارهای خودتحققنظارتی، بسیاری از بانک

ها در اقتصاد کشورها مورد بررسی قرار انتقال شوکدر مطالعات مختلف انجام شده نقش اساسی و پراهمیت بخش بانکی در 

تواند مدت میها حاکی از این است که بانک مرکزی از طریق تزریق نقدینگی در بازار بین بانکی در کوتاهاند و نتایج بررسیگرفته

های پولی تاثیرگذار سیاستها داشته باشد. همچنین برخی از مطالعات به بررسی و شناسایی عوامل نقش مفیدی را در تعدیل شوک

اند که با بروز یک شوک مثبت نرخ بهره، به علت کاهش تقاضا و نشان داده بر سیستم بانکی با استفاده از مدل تعادل عمومی پرداخته

دهی میابد و بر اثر شوک مثبت نفتی، حجم نقدینگی، افزایش، نرخ واها کاهش میدهی و در نتیجه، سود بانکبرای وام، نرخ وام

ها خواهد یابد که نتیجه آن، کاهش سوددهی بانکانداز کاهش مییابد و تمایل خانوار به پسگذاری افزایش میکاهش و میزان سرمایه

های کند. نتایج برخی از مطالعات نیز با روش دادهبود. همچنین افزایش در رقابت بخش بانکی اثربخشی سیاست پولی را تضعیف می

شود. دهی تقویت میی مختلف بیانگر این بوده که کاهش میزان تمرکز اثر بخشی سیاست پولی از طریق مجرای وامپانل در کشورها

 VARهای ها با استفاده از مدلهای پولی بر عملکرد بانکبا توجه به موارد بالا، مطالعات پیشین کمتر به بررسی تأثیر شوک

های عملکردی بانک خلأ موجود در این زمینه را پر کند. همچنین، تمرکز ویژه بر شاخصتواند رو این تحقیق میاند. از اینپرداخته

ملت که در تحقیقات گذشته مغفول مانده است، امکان ارائه راهکارهای عملیاتی برای بهبود مدیریت ریسک این بانک در برابر 

های پولی را بر عملکرد شعب منتخب های سیاستثیر شوکاین مطالعه نیز بر آن است تا تاکند. های سیاست پولی را فراهم میشوک

 ور بررسی نماید.بی گیری از روشبانک ملت در استان آذربایجان شرقی با بهره

 شناسی تحقیقروش -4
 مدل پژوهش -1 -4

ها آوری دادهبرای جمع گیرد.تحلیلی بوده و از لحاظ هدف جزو گروه تحقیقات کاربردی قرار می-تحقیق حاضر از نوع علیّ روش

های سری زمانی منابع اطلاعاتی بانک مرکزی، مرکز آمار ایران، بانک ملت و منابع اطلاعاتی معتبر اقتصادی اطلاعات مربوط به دادهاز 

انی ی زمگیرد. بازهور انجام میکشور استفاده شده است. روش تجزیه و تحلیل اطلاعات از طریق نرم افزار ایویوز  با روش پانل بیزین

شعبات به صورت فصلی است. شعب منتخب استان آذربایجان شرقی مورد بررسی این پژوهش  1402تا  1390مورد نظر از سال 

( و 2017حاضر مدل مورد بررسی با الهام از مطالعه بوریو و همکاران ) باشند. در مطالعهمی اسکو، صائب، جلفا و صوفیان ، 4درجه 

 ( با تعدیلاتی به صورت زیر است: 2023بک و کیل )

BP = F(LOAN, ER,R) (1                                                                                                                 )  

( و میدان MTAB(، مرکزی تبریز )MAD(، شهید مدنی )ELGگلی )شعبه ائلی 4بیانگر عملکرد بانک در  BPکه در آن 

بیانگر نرخ ارز به ریال، و  ERبیانگر میزان اعتباررات پرداختی سیستم بانکی به صورت میلیارد ریال،  LOAN(، SAATساعت )

R باشد. ت فصلی میهای بانکی که به صوربیانگر نرخ سود پرداختی به سپرده 

 روش بیزین ور     -2 -4      

شود. در یک مورد و مشکل مهم وجود دارد که این مشکل وفور پارامتر نامیده می VARدر مدل های خودرگرسیون برداری 

انحراف های مدل بینیتوان گفت که حتی اگر مشاهدات مورد بررسی کم هم باشند، ممکن است در پیشخصوص مشکل یاد شده می

ها را مقید کرد. در حال وجود داشته باشد. در این حالت بایستی راهی پیدا کرد و تعداد پارامترهای مدل را کاهش داد یا بعبارتی مدل

 مورد توجه روش هایمزیت عنوان روشی برای رفع این مشکل مورد توجه پژوهشگران قرارگرفته است. از جمله حاضر روش بیزین به



  اهمیت زمانی مورد کند. اینلحاظ  را نااطمینانی از ایدرجه آن پارامترهای و مدل برای زمانهم طور تواند بهکه می تاس این بیزین

 طورهمین هم معمولا که باشند آن پارامترهای تر ازمهم در آن رفته کار به متغیرهای و مدل نااطمینانی که کندبیشتری پیدا می

با  بیزین هایروش که است نااطمینانی یک دارای آن متغیرهای تعداد و مدل نوع انتخاب بسیاری از موارد، در است. به بیان دیگر

 دوره  pمعادله و   nمقید با مدل خود رگرسیون برداری نا. کنندمی مشخص را مدل ترینمحتمل مدل، مورد در بیز قانون از استفاده

 توان بصورت زیر نوشت:می شود،می نمایش داده var(p)صورت  به که را وقفه

Yt
′ 
= zt

′ c+ ∑p
j=1  Yt-j

′ Aj + ′                  t=1….T                                                                                         )2(  

 که در آن

 tY  1 بردارn × شامل متغیرهای وابسته 

  tZ  1 بردارh× زثابت و متغیرهای برون اجزا 

c وjA  به ترتیب ماتریس h×n و n×n ضرایب مدل 

jε  0(∑,بردار اجزا خطا(nN  iid 
t  ε 

اش معین، یژگیبوده و و  n×nماتریسی است که ابعاد آن  توان گفت کهکوواریانس نیز میواریانس ماتریسباشند و در خصوص می

p-t(   بردار تعریف بامجهول و مثبت است. 
′Y,…, ′

1-tY, ′ 
tZ=( ′

tX  فوق را بصورت زیر خلاصه  یتوان مدل ارایه شده در معادلهمی

 کرد.

Y=XA+ ε  (3                                                                                        )                                                    

 به طوری که:  

Y=(

𝑦₁′
...

𝑦𝑇
′
)  X=(

𝑥1
′

...
𝑥𝑇

′
),A=(

𝐶
𝐴1...

𝐴𝑝

),ε=(
𝜀1

′

...
𝜀𝑇

′

)  (4                                                                                                )  

 مشاهده T تمام و است، T×nآن  ابعاد که استشده تعریف ای گونهبه Yماتریس توان به این نتیجه رسید کهها میباشد. از عبارت

   K=h+npمورد بررسی در مدل به صورت  Kدهد.  اگر می نشان جداگانه هایستون در را وابسته متغیرهای از یک هر به مربوط

حاصل   Xگیری از ماتریس، با بهرهموجود ضرایب تعدادای از الگوی خود توضیح برداری، توان گفت در هر معادلهتعریف شود، می

 را  VARثابت اجزای و ضرایب تمام که بوده nK×1 بردار یک  vec(A)   α=همچنیناست.   T× Kشود که که دارای ابعادمی

اولین بار شیوه بیزین برای تخمین یک مدل خودرگرسیون است. nK است. تعداد ضرایب این مدل برابر با  انباشته بردار یک در

( به کار برد. ازآنجاکه شیوه خاص مدون اطلاعات پیشین را لیترمن ارائه داد و این مطالعه در دانشگاه 1980) 7برداری را لیترمن

صورت پذیرفت، با همین عنوان مشهور شده است. در واقع روش مورد استفاده همان روش 9و بانک فدرال رزرو مینیاپولیس 8سوتامینه

پذیرد که تحت عنوان های پیشین به صورت خاص صورت مین به همراه واریانسبیزین است، اما تصریح و تعیین ضرایب پیشی

را به شکل  pبا تعداد وقفه  VARتوان یک مدل شود. برای بیان تکنیک تخمین بیزین میسوتا نام برده میاطلاعات پیشین مینه

 خلاصه در زیر بازنویسی کرد: 

𝑌𝑡 = 𝑥𝑡𝛽 + 𝜀𝑡  (5                                                                                                                            )         

𝜋(𝜃|𝑌) =
𝐿(𝑌|𝜃)𝜋(𝜃)

∫ 𝐿((𝑌|𝜃)𝜋(𝜃)𝑑𝜃
 (6                                                                                 )                                  

                                                           
7 . Litterman 

8 . Minnesota University 

9 . Federal Reserve Bank of Minneapolis 



سازی است. ازآنجاکه ثابت نمایی و عبارت مخرج کسر هم ثابت نرمالعبارت است از لگاریتم تابع درست 𝐿(𝑌|𝜃)𝜋که در آن 

توزیع نمایی و ضرب تابع لگاریتم درستتوان به صورت حاصلسازی عددی غیرتصادفی خواهد بود، توزیع پسین پارامترها را مینرمال

 پیشین نمایش داد:

𝜋(𝜃|𝑌)𝛼𝐿(𝑌|𝜃)𝜋(𝜃)  (7                                                                                                                           )  

 ها و پارامترها به این صورت خواهد بود:طبق تعریف احتمال شرطی، تابع توزیع مشترک داده

𝜋(𝛽. Σ. 𝑌) = 𝐿(𝑌|𝛽. Σ)𝜋(𝛽. Σ) = 𝜋((𝛽. Σ|𝑌)𝜋(𝑌)  (8                                                                          )  

.𝜋((𝛽زمانی که  Σ|𝑌) ها عبارت خواهد بود از: ای پسین به شرط دادهداده شده باشد، توزیع حاشیه 

𝜋(𝛽|𝑌) = ∫ 𝜋 (𝛽. Σ|𝑌)𝑑Σ  (9                                                                                                                 )  

𝜋(Σ|𝑌) = ∫ 𝜋 (𝛽. Σ|𝑌)𝑑β 

روست که ها وجود ندارد. از اینها بسیار پیچیده است و حتی در بعضی موارد راه حل تحلیلی برای آنمعمولاً حل کردن این انتگرال

حل تحلیلی یا حتی تقریبی برای شود تا بتوان راههای پیشین لحاظ میبرخی از موارد برخی فروض درباره ابرپارامترها در توزیع در

توان بر حسب نوع توزیع پیشین مفروض، توزیع پسین مربوط به آن و در نتیجه تخمین های پسین پیدا کرد؛ بنابراین میتوزیع

 در روش بیزینی مشخص کرد.پارامترهای مبتنی بر آن را 

 تخمین مدل -5
 نتایج آزمون ریشه واحد  -1 -5      

باشد. برای بررسی این موضوع از از جمله مواردی که لازم است در برآورد الگو مورد بررسی قرار گیرد، آزمون پایایی متغیرها می

درصد  5گردد، تمامی متغیرها با سطح احتمال ( مشاهده می1طور که در جدول)آزمون فیلیپس پرون استفاده شده است. همان

برای تفاضل مرتبه اول متغیرها تکرار شد که نتایج آزمون نشان داد تمامی متغیرها با یک بار  دار نبودند. در گام بعد، آزمونمعنی

ی تمامی متغیرها انباشته از کنار هر متغیر بیانگر تفاضل آن متغیر است. یعن Dاند. لازم به ذکر است علامت گیری پایا شدهتفاضل

 باشند.  می I(1درجه یک )

 (: آزمون پایایی متغیرها با استفاده از آزمون فیلیپس پرون1جدول)

 پایایی احتمال tآماره  متغیر پایایی احتمال tآماره  متغیر

JOLF 6443/0- 4332/0 ناپایا DSOF 7243/8-  0000/0 پایا 
DJOLF 1609/9- 0000/0 پایا LOAN 6504/2 0000/1 ناپایا 
OSK 3290/2- 1671/0 ناپایا DLOAN 0624/6- 0000/0 پایا 

DOSK 3450/9-  0000/0 پایا ER 2790/1- 8820/0 ناپایا 
SAEB 5189/2- 1170/0 ناپایا DER 0626/4- 0031/0 پایا 

DSAEB 2045/9-  0000/0 پایا R 3538/2- 3985/0 ناپایا 

SOF 0119/2- 2810/0 ناپایا DR 6202/7- 0001/0  پایا 
 های تحقیقماخذ: یافته

 هانتایج آزمون تعداد وقفه -2 -5     

ی مناسب، دو ها، وقفهاست که با توجه نتایج آنی شوارتز و حنان استفاده شدههای بهینه مدل از آمارهجهت تعیین تعداد وقفه

 تشخیص داده شد. 

 

 



 (: نتایج معیار وقفه بهینه2جدول)

 وقفه حداکثرراست نمایی فیلیپس پرون آکائیک شواتزبیزین کوئین حنان

3116/4- 1458/4- 4135/4- 11-e86/2 - 0 

2364/15- *9104/13- 0519/16- 16-e57/2 1312/571 1 
*3426/15- 8564/12- *8716/16- *16-e50/5 *2901/97 2 

 های تحقیقماخذ: یافته

  BVARنتایج تخمین مدل  -3 -5     

پرداخته  BVARهای ریشه واحد و تعیین وقفه، در این قسمت به نتایج تخمین مدل بر اساس روش از بررسی آزمون بعد

 ( نمایش داده شده است. 3شود. نتایج حاصل از تخمین در جدول)می
 BVAR(: نتایج تخمین مدل  3جدول )

 LOAN ER R J OLF OSK SAEB SOF 

LOAN(-1)  0.8783  0.0495  0.0344  0.1800 -0.0811  0.0466 -0.0077 

 (0.0436)  (0.0596)  (0.0373)  (0.1703)  (0.1394)  (0.0791)  (0.0940) 

[ 20.1288] [ 0.8297] [ 0.9224] [ 1.0574] [-0.5819] [ 0.5885] [-0.0820] 

LOAN(-2)  0.1891  0.0207  0.0005  0.0640 -0.0117 -0.0017 -0.0239 

 (0.0443)  (0.0605)  (0.0378)  (0.1727)  (0.1414)  (0.0803)  (0.0953) 

[ 4.2640] [ 0.3427] [ 0.0120] [ 0.3704] [-0.0828] [-0.0214] [-0.2503] 

ER(-1)  0.0021  0.5173 -0.0428 -0.4136 -0.3631 -0.2030 -0.2408 

 (0.0442)  (0.0612)  (0.0381)  (0.1737)  (0.1423)  (0.0807)  (0.0959) 

[ 0.0474] [ 8.4585] [-1.1258] [-2.3811] [-2.5522] [-2.5144] [-2.5097] 

ER(-2)  0.0091  0.0968 -0.0204 -0.1346 -0.1197 -0.0662 -0.0822 

 (0.0319)  (0.0443)  (0.0275)  (0.1254)  (0.1027)  (0.0583)  (0.0692) 

[ 0.2864] [ 2.1871] [-0.7423] [-1.0736] [-1.1654] [-1.1369] [-1.1876] 

R(-1)  0.0575 -0.1134  0.5442  0.0088  0.0912 -0.1550  0.0709 

 (0.0719)  (0.0989)  (0.0622)  (0.2825)  (0.2314)  (0.1313)  (0.1559) 

[ 0.8002] [-1.1468] [ 8.7454] [ 0.0312] [ 0.3940] [-1.1804] [ 0.4548] 

R(-2) -0.0101 -0.0254  0.1053 -0.0574 -0.0664 -0.1136 -0.0077 

 (0.0509)  (0.0700)  (0.0442)  (0.2001)  (0.1638)  (0.0930)  (0.1104) 

[-0.1984] [-0.3632] [ 2.3819] [-0.2871] [-0.4051] [-1.2221] [-0.0694] 

J OLF(-1)  0.0259 -0.0285 -0.0134  0.0855  0.0688  0.0766  0.1172 

 (0.0219)  (0.0301)  (0.0188)  (0.0867)  (0.0705)  (0.0400)  (0.0475) 

[ 1.1823] [-0.9451] [-0.7107] [ 0.9862] [ 0.9764] [ 1.9171] [ 2.4686] 

J OLF(-2) -0.0009 -0.0079  0.0008 -0.0404 -0.0412 -0.0089 -0.0088 

 (0.0122)  (0.0168)  (0.0105)  (0.0483)  (0.0392)  (0.0223)  (0.0264) 

[-0.0775] [-0.4704] [ 0.0793] [-0.8360] [-1.0495] [-0.4018] [-0.3323] 

OSK(-1)  0.0078 -0.0400  0.0042  0.0094  0.0907  0.0377  0.0898 



 (0.0272)  (0.0374)  (0.0234)  (0.1069)  (0.0882)  (0.0497)  (0.0590) 

[ 0.2857] [-1.0682] [ 0.1795] [ 0.0876] [ 1.0287] [ 0.7599] [ 1.5220] 

OSK(-2) -0.0046 -0.0129  0.0041 -0.0419 -0.0287 -0.0090 -0.0078 

 (0.0148)  (0.0204)  (0.0128)  (0.0583)  (0.0482)  (0.0271)  (0.0322) 

[-0.3087] [-0.6334] [ 0.3192] [-0.7183] [-0.5951] [-0.3338] [-0.2417] 

SAEB(-1)  0.0020 -0.1117 -0.0253  0.0682  0.0490  0.1537  0.1133 

 (0.0453)  (0.0624)  (0.0391)  (0.1783)  (0.1460)  (0.0834)  (0.0984) 

[ 0.0432] [-1.7903] [-0.6479] [ 0.3824] [ 0.3358] [ 1.8428] [ 1.1516] 

SAEB(-2) -0.0008 -0.0290  0.0035 -0.0188  0.0067  0.0281  0.0096 

 (0.0256)  (0.0353)  (0.0221)  (0.1007)  (0.0825)  (0.0472)  (0.0556) 

[-0.0328] [-0.8211] [ 0.1597] [-0.1867] [ 0.0808] [ 0.5952] [ 0.1724] 

SOF(-1) -0.0027 -0.1230  0.0017 -0.0891 -0.1156  0.0134  0.0648 

 (0.0402)  (0.0554)  (0.0347)  (0.1582)  (0.1296)  (0.0735)  (0.0880) 

[-0.0678] [-2.2214] [ 0.0479] [-0.5633] [-0.8923] [ 0.1820] [ 0.7363] 

SOF(-2) -0.0018 -0.0337  0.0056  0.0078 -0.0173  0.0102 -0.0008 

 (0.0219)  (0.0301)  (0.0188)  (0.0860)  (0.0704)  (0.0399)  (0.0479) 

[-0.0835] [-1.1181] [ 0.2949] [ 0.0903] [-0.2454] [ 0.2554] [-0.0166] 

C -0.8260  5.6934  1.5013  10.9858  10.2208  5.6147  6.1358 

 (0.6621)  (0.9131)  (0.5705)  (2.6035)  (2.1326)  (1.2107)  (1.4388) 

[-1.2476] [ 6.2356] [ 2.6317] [ 4.2196] [ 4.7927] [ 4.6377] [ 4.2647] 

R-squared  0.9882  0.9622  0.7828  0.5109  0.7648  0.7905  0.9005 

Adj . R-

squared 

 0.9835  0.9471  0.6960  0.3153  0.6708  0.7067  0.8607 

Sum sq. 

resi ds 

 0.1923  0.3360  0.1737  2.2502  1.1499  0.4785  0.3920 

S.E. 

equat i on 

 0.0741  0.0980  0.0704  0.2536  0.1813  0.1169  0.1058 

F-

st at i st i c 

 209.5879  63.6620  9.0125  2.6114  8.1308  9.4315  22.6335 

Mean 

dependent  

 6.9312  10.3324  2.8343  6.8376  4.7549  3.7956  4.6777 

S.D. 

dependent  

 0.5771  0.4260  0.1278  0.3064  0.3159  0.2159  0.2836 

 های تحقیقماخذ: یافته

 هستند.  tتوضیح: اعداد اول ضرایب، اعداد داخل پارانتز انحراف معیار و اعداد داخل کروشه آماره 

 

حال های خودرگرسیون برداری غالباً به طور مستقیم دارای تفسیر اقتصادی خاصی نیستند، با این ضرایب برآورد شده در مدل

بینی( که پس از برآورد مدل خود رگرسیون برداری به العمل آنی و تجزیه واریانس خطای پیشمحصولات جنبی )نظیر توابع عکس



های به ور، بررسی واکنش متغیرهای الگو نسبت به شوکتواند حاوی تفاسیر مهمی باشد. یکی از کاربردهای الگوی آید، میدست می

العمل آنی، مانند تجزیه واریانس یک نمایش میانگین متحرک از الگوی ور است. تغیرها است. توابع عکسوجود آمده در هر یک از م

دهند. این العمل آنی، رفتار پویایی متغیرهای الگو را به هنگام ضربه واحد به هریک از متغیرها در طول زمان نشان میتوابع عکس

که اثر یک شوک مشخص بر روی طوریها یک ضربه یا تکانه گویند. بهشوند. لذا به آنها به اندازه یک انحراف معیار انتخاب میتکانه

شود که اگر یک تغییر ناگهانی )شوک( در یک متغیر رخ دهد، اثر آن بر روی خود متغیر و گردد و نشان داده میمتغیر بررسی می

بندی اثر العمل آنی، در واقع همان مطالعه زمانابع عکسهای مختلف چه مقدار خواهد بود. بررسی تودیگر متغیرها در طول دوره

ها است. به منظور ترسیم نحوه حرکت زمانی سیستم پس از وارد کردن شوک و تفکیک رفتار هر یک از متغیرهای الگو پس از تکانه

العمل برآورد الگو، نتایج عکس بندی متغیرهایهای تعمیم یافته استفاده شده است. در این روش، با تغییر رتبهشوک، از روش ضربه

 شود. بررسی می 4درجه های سیاست پولی بر عملکرد بانک ملت در شعبات کند. در ادامه تاثیر شوکشده تغییری نمی

  4درجه های سیاست پولی بر عملکرد بانک ملت در شعبات تاثیر شوک -4 -5

توابع واکنش آنی تجمعی و تجزیه واریانس استفاده شده است. در های سیاست پولی از در این قسمت برای بررسی اثرات شوک

دهد. توان گفت این توابع رفتار متغیرهای مورد بررسی را در اثر شوک به اندازه یک انحراف معیار در طول زمان نمایش میواقع می

 دهد.شان میپولی ن های سیاستالعمل پویایی عملکرد بانک را به یک انحراف معیار شوک( عکس1شکل)
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations

 
  4درجه العمل عملکرد شعب (: عکس1شکل)

 های تحقیقماخذ: یافته

 های سیاست پولی در شعب منتخب بانک ملتتحلیل شوک

های وارد بر متغیرهای کلیدی سیاست پولی )تسهیلات پرداختی، نرخ ارز و نرخ بهره( در چهار ، روند شوک1بر اساس شکل 

 .بانک ملت شامل جلفا، اسکو، صائب و صوفیان در طول چندین دوره زمانی بررسی شده استشعبه از 

 شوک تسهیلات پرداختی -1

  در شعبه جلفا، شوک ابتدا مثبت بوده و پس از یک روند نزولی در دو دوره اول، به سطح ثابت مثبتی رسیده و تا پایان دوره

 .حفظ شده است

 رسد. از دوره پنجم به بعد، بت است، اما به تدریج کاهش یافته و در دوره سوم به صفر میدر شعبه اسکو، شوک در ابتدا مث

 .روندی منفی و نزولی را آغاز کرده و تا پایان دوره ادامه دارد

 رسد و تا پایان در شعبه صائب، شوک ابتدا مثبت است و با کاهش تدریجی، از دوره پنجم به بعد به سطح ثابت مثبتی می

 .ماندون تغییر باقی میدوره بد

 رسد. پس از آن، روندی منفی را آغاز یابد و به صفر میدر شعبه صوفیان، شوک ابتدا مثبت است و تا دوره هفتم کاهش می

 .ماندکرده و در پایان دوره در سطح منفی باقی می



 شوک نرخ ارز-2

  جلفا، اسکو، صائب و صوفیان(، شوک ابتدا منفی است)در همه شعب. 

  کند، اما تا پایان دوره همچنان در جلفا و اسکو، پس از یک روند افزایشی، شوک به سمت مقادیر کمتر منفی حرکت میدر

 .ماندمحدوده منفی باقی می

 شود(، اما از دوره دوم روندی صعودی را آغاز کرده و تا تر میدر صائب و صوفیان، شوک ابتدا به سرعت کاهش یافته )منفی

 .ماندکند، هرچند همچنان منفی باقی میسمت صفر حرکت میپایان دوره به 

 شوک نرخ بهره-3

  در جلفا، شوک ابتدا منفی است و پس از یک روند صعودی در دوره اول، از دوره دوم به بعد به سطح صفر رسیده و تا پایان

 .مانددوره ثابت می

 ماندبازگشته و تا پایان ثابت می در اسکو، شوک از صفر آغاز شده، یک دوره مثبت است و سپس به صفر. 

 یابد. سپس روندی صعودی داشته و از دوره هشتم به بعد به صفر در صائب، شوک ابتدا منفی است و تا دوره سوم ادامه می

 .ماندرسیده و ثابت می

 ماندمی رسد و تا پایان دوره بدون تغییر باقیدر صوفیان، شوک ابتدا منفی است و پس از دوره دوم به صفر می. 

 هاتجزیه واریانس برای ارزیابی اهمیت شوک

 بینیها در توضیح تغییرات متغیرها، از روش تجزیه واریانس خطای پیشبرای بررسی درجه اهمیت نسبی هر یک از شوک

(Variance Decomposition) بینی دهد که چه سهمی از واریانس خطای پیشاستفاده شده است. این روش نشان می

ها به تجزیه واریانس شوک 4شود. در ادامه، جدول تغیر توسط خود آن متغیر و چه سهمی توسط سایر متغیرها تبیین مییک م

 .پردازددر شعبه جلفا می

 بینی برای شعبه جلفا(: نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای پیش4جدول)
 LOAN ER R JOLF OSK SAEB SOF انحراف معیار دوره

1  0.2188  4.6720  1.7355  1.3257  92.2668  0.0000  0.0000  0.0000 

2  0.2237  5.3582  4.3964  1.2730  88.9150  0.0006  0.0117  0.0452 

3  0.2266  5.9157  6.1187  1.2416  86.6222  0.0018  0.0449  0.0551 

4  0.2291  6.6285  6.7706  1.2151  85.0966  0.0679  0.1414  0.0801 

5  0.2314  7.3086  7.2026  1.1971  83.8668  0.1297  0.2066  0.0886 

6  0.2331  7.9266  7.5545  1.1887  82.8302  0.1617  0.2461  0.0923 

7  0.2346  8.5188  7.8053  1.1851  81.9370  0.1835  0.2749  0.0954 

8  0.2360  9.1047  7.9735  1.1845  81.1422  0.2009  0.2965  0.0978 

9  0.2372  9.6923  8.0850  1.1857  80.4113  0.2140  0.3122  0.0994 

10  0.2384  10.2895  8.1552  1.1879  79.7201  0.2236  0.3233  0.1003 

 های تحقیقیافته ماخذ:

درصد  92باشد  و توانسته عملکرد شعبه جلفا میشود در دوره اول بیشترین مقدار اثرگذاری مربوط به طور که مشاهده میهمان

درصد توسط نرخ  73/1تغییرات عملکرد شعبه توسط تسهیلات پرداختی،  67/4بینی نماید. همچنین در این دوره از تغییرات را پیش

ییرات در بین متغیرهای بینی تغاند. بر همین اساس در سال اول بیشترین میزان پیشبینی شدهدرصد توسط نرخ بهره پیش 32/1ارز و 

 های پولی مربوط به تسهیلات پرداختی و کمترین میزان مربوط به نرخ بهره است. سیاست

بینی درصد از تغییرات عملکرد را پیش 19/1درصد و نرخ بهره  20/7درصد، نرخ ارز  30/7در دوره پنجم تسهیلات پرداختی 

درصد توسط  20/0درصد توسط عملکرد شعبه اسکو،  12/0د شعبه جلفا، درصد تغییرات توسط عملکر 86/83اند. همچنین کرده

 اند.  بینی شدهدرصد توسط عملکرد شعبه صوفیان پیش 08/0عملکرد شعبه صائب، 



درصد مربوط به عملکرد شعبه جلفا و عملکرد شعبه  1/0و  72/79 در دوره دهم بیشترین و کمترین مقدار اثرگذاری به ترتیب با

درصد از تغییرات عملکرد شعبه  18/1و  15/8، 28/10اند به ترتیب باشد. تسهیلات پرداختی، نرخ ارز و نرخ بهره توانستهصوفیان می

اند در بلندمدت های پولی تسهیلات پرداختی با بیشترین مقدار و نرخ بهره با کمترین مقدار توانستهبینی نمایند. در بین شوکرا پیش

 دهد.  را نشان می تجزیه واریانس شعبه اسکو (5ینی نمایند. در ادامه جدول )بتغییرات عملکرد را پیش

 بینی برای شعبه اسکو(: نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای پیش5جدول)
 LOAN ER R JOLF OSK SAEB SOF انحراف معیار دوره

1  0.1564  4.2500  0.8543  0.0170  46.7718  48.1069  0.0000  0.0000 

2  0.1614  4.0856  4.7985  0.0825  45.4781  45.4093  6.6300E-6  0.1460 

3  0.1640  3.9684  7.6088  0.0833  44.1588  43.9816  0.0576  0.1416 

4  0.1656  3.8989  8.7417  0.0836  43.6366  43.2581  0.2025  0.1787 

5  0.1670  3.8526  9.4765  0.0858  43.4312  42.6466  0.3121  0.1953 

6  0.1680  3.8748  10.0883  0.0883  43.1778  42.1890  0.3792  0.2025 

7  0.1688  3.9755  10.5473  0.0896  42.9261  41.8251  0.4279  0.2085 

8  0.1695  4.1594  10.8708  0.0899  42.6913  41.5102  0.4650  0.2134 

9  0.1701  4.4384  11.0951  0.0896  42.4517  41.2161  0.4923  0.2168 

10  0.1708  4.8250  11.2430  0.0890  42.1900  40.9224  0.5117  0.2190 

 های تحقیقیافته ماخذ:

 10/48باشد و توانسته شود در دوره اول بیشترین مقدار اثرگذاری مربوط به عملکرد شعبه اسکو میطور که مشاهده میهمان

درصد توسط  25/4درصد تغییرات توسط عملکرد شعبه جلفا،  77/46بینی نماید. همچنین در این دوره درصد از تغییرات را پیش

اند. بر همین اساس در سال اول بینی شدهدرصد توسط نرخ بهره پیش 01/0درصد توسط نرخ ارز و  85/0تسهیلات پرداختی، 

های پولی مربوط به تسهیلات پرداختی و کمترین میزان مربوط به نرخ متغیرهای سیاست بینی تغییرات در بینبیشترین میزان پیش

 بهره است. 

بینی درصد از تغییرات عملکرد را پیش 08/0درصد و نرخ بهره  47/9درصد، نرخ ارز  85/3در دوره پنجم تسهیلات پرداختی 

درصد توسط  31/0درصد توسط عملکرد شعبه جلفا،  43/43 درصد تغییرات توسط عملکرد شعبه اسکو، 64/42اند. همچنین کرده

 اند.  بینی شدهدرصد توسط عملکرد شعبه صوفیان پیش 19/0عملکرد شعبه صائب و 

درصد مربوط به عملکرد شعبه شهید مدنی و  08/0و  19/42 در دوره دهم بیشترین و کمترین مقدار اثرگذاری به ترتیب با

 08/0درصد و  24/11درصد،  82/4اند به ترتیب باشد. تسهیلات پرداختی، نرخ ارز و نرخ بهره توانستهعملکرد شعبه میدان ساعت می

های پولی نرخ ارز با بیشترین مقدار و نرخ بهره با کمترین مقدار بینی نمایند. در بین شوکدرصد از تغییرات عملکرد شعبه را پیش

 دهد.  را نشان می تجزیه واریانس شعبه صائب( 6بینی نمایند. در ادامه جدول )اند در بلندمدت تغییرات عملکرد را پیشتوانسته

 بینی برای شعبه صائب: نتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای پیش(6جدول)
 LOAN ER R JOLF OSK SAEB SOF انحراف معیار دوره 

1  0.1009  3.6697  0.0226  1.4214  26.1590  8.2550  60.4724  0.0000 

2  0.1098  4.5091  3.9643  2.6200  28.9581  7.6243  52.3199  0.0042 

3  0.1145  4.7223  8.0238  3.7285  27.7211  7.1623  48.6227  0.0192 

4  0.1173  4.8964  10.2374  4.1011  27.1826  6.9445  46.5917  0.0462 

5  0.1191  5.0232  11.5467  4.2051  27.0134  6.8336  45.3126  0.0655 

6  0.1204  5.1066  12.4217  4.2081  26.9186  6.7662  44.5018  0.0769 

7  0.1212  5.1591  13.0269  4.1831  26.8499  6.7231  43.9730  0.0849 

8  0.1217  5.1912  13.4484  4.1540  26.8065  6.6954  43.6137  0.0909 



9  0.1222  5.2091  13.7475  4.1289  26.7794  6.6773  43.3625  0.0953 

10  0.1224  5.2171  13.9641  4.1096  26.7614  6.6651  43.1840  0.0987 

 های تحقیقماخذ: یافته

 47/60باشد و توانسته شود در دوره اول بیشترین مقدار اثرگذاری مربوط به عملکرد شعبه صائب میطور که مشاهده میهمان

درصد توسط  66/3درصد تغییرات  توسط عملکرد شعبه جلفا،  15/26بینی نماید. همچنین در این دوره درصد از تغییرات را پیش

اند. بر همین اساس در سال اول بینی شدهدرصد توسط نرخ بهره پیش 42/1درصد توسط نرخ ارز و  02/0تسهیلات پرداختی، 

های پولی مربوط به تسهیلات پرداختی و کمترین میزان مربوط به نرخ ن متغیرهای سیاستبینی تغییرات در بیبیشترین میزان پیش

 ارز است. 

بینی درصد از تغییرات عملکرد را پیش 20/4درصد و نرخ بهره  54/11درصد، نرخ ارز  03/5در دوره پنجم تسهیلات پرداختی 

درصد توسط  83/6درصد توسط عملکرد شعبه جلفا،  01/27، درصد تغییرات توسط عملکرد شعبه صائب 31/45اند. همچنین کرده

 اند.  بینی شدهدرصد توسط عملکرد شعبه صوفیان پیش 06/0عملکرد شعبه اسکو و 

درصد مربوط به عملکرد شعبه صائب و عملکرد  09/0و  18/43 در دوره دهم بیشترین و کمترین مقدار اثرگذاری به ترتیب با

درصد از  10/4درصد و 96/13درصد،  21/5اند به ترتیب هیلات پرداختی، نرخ ارز و نرخ بهره توانستهباشد. تسشعبه صوفیان می

اند های پولی نرخ ارز با بیشترین مقدار و نرخ بهره با کمترین مقدار توانستهبینی نمایند. در بین شوکتغییرات عملکرد شعبه را پیش

 دهد.  را نشان می تجزیه واریانس شعبه صوفیان (7یند. در ادامه جدول )بینی نمادر بلندمدت تغییرات عملکرد را پیش

 بینی برای شعبه صوفیاننتایج حاصل از تجزیه واریانس خطای پیش (:7جدول)
 LOAN ER R JOLF OSK SAEB SOF انحراف معیار دوره

1  0.0913  5.0323  0.0219  1.5894  37.2625  8.9687  12.9865  34.1388 

2  0.1067  5.6977  4.8344  1.1752  44.0886  8.4967  10.5847  25.1227 

3  0.1115  5.6305  10.5950  1.0909  41.7199  7.9644  9.9907  23.0085 

4  0.1146  5.5443  13.9247  1.0419  40.1977  7.6975  9.7603  21.8337 

5  0.1170  5.4418  15.8412  1.0119  39.5273  7.5767  9.6225  20.9786 

6  0.1188  5.3246  17.1958  0.9966  39.1003  7.4945  9.5186  20.3696 

7  0.1201  5.2162  18.2119  0.9890  38.7582  7.4326  9.4461  19.9460 

8  0.1211  5.1332  18.9582  0.9845  38.4988  7.3883  9.3956  19.6413 

9  0.1219  5.0876  19.5046  0.9810  38.2991  7.3557  9.3578  19.4142 

10  0.1225  5.0905  19.9054  0.9775  38.1318  7.3291  9.3269  19.2389 

 های تحقیقماخذ: یافته

 26/37باشد و توانسته شود در دوره اول بیشترین مقدار اثرگذاری مربوط به عملکرد شعبه جلفا میطور که مشاهده میهمان

درصد توسط  03/5درصد تغییرات توسط عملکرد شعبه صوفیان،  13/34بینی نماید. همچنین در این دوره درصد از تغییرات را پیش

درصد توسط عملکرد شعبه اسکو و  96/8درصد توسط نرخ بهره،   58/1درصد توسط عملکرد نرخ ارز،  02/0تسهیلات پرداختی، 

بینی تغییرات در بین اند. بر همین اساس در سال اول بیشترین میزان پیشبینی شدهشپی صائبدرصد توسط عملکرد شعبه  98/12

 های پولی مربوط به تسهیلات پرداختی و کمترین میزان مربوط به نرخ ارز است. متغیرهای سیاست

بینی عملکرد را پیشدرصد از تغییرات  01/1درصد و نرخ بهره  84/15درصد، نرخ ارز  44/5در دوره پنجم تسهیلات پرداختی 

درصد توسط  62/9درصد توسط عملکرد شعبه اسکو،  57/7درصد تغییرات توسط عملکرد شعبه جلفا،  52/39اند. همچنین کرده

 اند.  بینی شدهدرصد توسط عملکرد شعبه صوفیان پیش 97/20عملکرد شعبه صائب و 

رصد مربوط به عملکرد شعبه صوفیان و نرخ بهره د 97/0و  23/19 در دوره دهم بیشترین و کمترین مقدار اثرگذاری به ترتیب با

بینی نمایند. درصد از تغییرات عملکرد شعبه را پیش 90/19درصد و  09/5اند به ترتیب باشد. تسهیلات پرداختی و نرخ ارز توانستهمی



بینی اند در بلندمدت تغییرات عملکرد را پیشتههای پولی نرخ ارز با بیشترین مقدار و نرخ بهره با کمترین مقدار توانسدر بین شوک

 نمایند. 

ها، شود. این تسهیلات شامل وامها، از جمله بانک ملت، محسوب میهای بانکترین فعالیتتسهیلات پرداختی یکی از مهم

ترین منابع درآمد از اصلیتسهیلات پرداختی یکی دهند. ها به مشتریان خود ارائه میاعتبارات و سایر خدمات مالی است که بانک

ها از طریق دریافت سود و کارمزد است. بانک ملت با ارائه تسهیلات به مشتریان، سود حاصل از این تسهیلات را به عنوان درآمد بانک

یش کند. اگر تسهیلات پرداختی به مشتریان با ریسک پایین و بازپرداخت به موقع همراه باشد، سودآوری بانک افزاشناسایی می

یابد. اما اگر تسهیلات به مشتریان پرریسک ارائه شود، ممکن است منجر به افزایش مطالبات معوق و کاهش سودآوری بانک شود. می

تواند منجر به افزایش مطالبات معوق شود. این موضوع افزایش تسهیلات پرداختی بدون ارزیابی دقیق توانایی بازپرداخت مشتریان، می

های ارزیابی اعتبار و نظارت بر اقتصادی ناپایدار یا رکود بیشتر مشهود است. بانک ملت باید با استفاده از سیستمویژه در شرایط به

تسهیلات، ریسک اعتباری را مدیریت کند تا از تأثیرات منفی آن بر عملکرد بانک جلوگیری شود. تسهیلات پرداختی نظام بانکی 

تواند منجر به افزایش درآمد، جذب مشتریان و رشد ت دارد. از یک طرف، این تسهیلات میتأثیرات مثبت و منفی بر عملکرد بانک مل

تواند منجر به افزایش مطالبات اقتصادی شود. از طرف دیگر، اگر تسهیلات بدون ارزیابی دقیق اعتباری و مدیریت ریسک ارائه شود، می

های مدیریت ریسک و نظارت انک ملت باید با استفاده از سیستممعوق، کاهش نقدینگی و کاهش سودآوری بانک شود. بنابراین، ب

 دقیق بر تسهیلات، تعادل مناسبی بین ارائه تسهیلات و حفظ سلامت مالی خود برقرار کند.

یکی های مختلفی مورد بررسی قرار گیرد. نرخ ارز به عنوان تواند از جنبهها، از جمله بانک ملت، میتأثیر نرخ ارز بر عملکرد بانک

تواند پیچیده تأثیر نرخ ارز بر عملکرد بانک ملت می ها دارد.اقتصادی، تأثیر مستقیم و غیرمستقیم بر عملکرد بانکاز متغیرهای کلان

های مرتبط با نرخ ارز، از جمله استفاده از ابزارهای مالی مانند قراردادهای آتی و ها باید با مدیریت ریسکو چند بعدی باشد. بانک

ها باید به طور مستمر وضعیت اقتصادی ر معامله، تلاش کنند تا تأثیرات منفی تغییرات نرخ ارز را کاهش دهند. همچنین، بانکاختیا

های مناسب را برای مقابله با این تغییرات اتخاذ کنند. در نهایت، عملکرد کشور و تغییرات نرخ ارز را رصد کنند تا بتوانند استراتژی

ها، و ها و بدهیهای مدیریت ریسک، ترکیب داراییبا تغییرات نرخ ارز به عوامل مختلفی از جمله استراتژی بانک ملت در مواجهه

 شرایط کلی اقتصادی کشور بستگی دارد. 

تواند از ابعادی نظیر درآمد بانک از محل سود تسهیلات، هزینه تامین منابع، تقاضا برای تاثیر نرخ بهره بر عملکرد بانک ملت می

ها و تسهیلات اعطایی توانند سود بیشتری از وامها میافزایش نرخ بهره، بانکها بررسی کرد. هیلات، ریسک اعتباری، جذب سپردهتس

تواند درآمد بانک را افزایش دهد. کاهش نرخ بهره ممکن است منجر به کاهش درآمد بانک از محل سود دریافت کنند. این موضوع می

های اگر نرخ بهره افزایش یابد، هزینه تأمین منابع برای بانک )مانند سپردهدهی افزایش یابد. حجم وام تسهیلات شود، مگر اینکه

کاهش نرخ بهره ممکن است هزینه تأمین منابع . تواند حاشیه سود بانک را کاهش دهدیابد. این موضوع میمشتریان( نیز افزایش می

ها و تسهیلات را کاهش دهد، زیرا . افزایش نرخ بهره ممکن است تقاضا برای وامرا کاهش دهد و حاشیه سود بانک را بهبود بخشد

گیری برای تواند تقاضا برای تسهیلات را افزایش دهد، زیرا وامیابد و کاهش نرخ بهره میگیری برای مشتریان افزایش میهزینه وام

ها توسط مشتریان ممکن است افزایش یابد، زیرا هزینه اخت وامبا افزایش نرخ بهره، احتمال عدم بازپردشود. تر میمشتریان ارزان

تواند منجر به افزایش ریسک اعتباری شود. کاهش نرخ بهره ممکن است ریسک شود. این موضوع میها بیشتر میبازپرداخت وام

ها ش نرخ بهره ممکن است جذب سپردهافزایهای خود را بازپرداخت کنند. توانند وامتر میاعتباری را کاهش دهد، زیرا مشتریان راحت

ها کنند. کاهش نرخ بهره ممکن است جذب سپردهها پیدا میگذاری در بانکرا افزایش دهد، زیرا مشتریان تمایل بیشتری برای سپرده

توان گفت میگذاری با بازدهی بالاتر باشند. بر همین اساس های سرمایهرا کاهش دهد، زیرا مشتریان ممکن است به دنبال گزینه

های مدیریتی بانک، و رقابت در بازار تأثیر نرخ بهره بر عملکرد بانک ملت به عوامل مختلفی مانند وضعیت اقتصادی کلان، استراتژی

تواند به گذارد و مدیریت بهینه این عوامل میهای بانک تأثیر میبانکی بستگی دارد. در کل، نرخ بهره هم بر درآمدها و هم بر هزینه

 هبود عملکرد بانک کمک کند.ب



 گیرینتیجه -6
های پیشرو در ایران، برای بهبود عملکرد خود در حوزه مدیریت نرخ بهره، ریسک ارزی، تخصیص بانک ملت به عنوان یکی از بانک

کشور ما  های پولی بانک مرکزی، نیازمند اجرای راهبردهای دقیق و منعطف است. از طرف دیگر، درتسهیلات و هماهنگی با سیاست

اهداف اقتصادی کشور، ضرورت تحول در نظام  ها به عنوان ابزار تحققنیز انتظارات از نظام بانکی و تأکید دولت بر استفاده از بانک

دیدگاهی، نظام بانکی باید بتواند علاوه بر پشتیبانی از اهداف  بانکی را بیش از پیش مورد نظر قرار داده است. با توجه به چنین

پذیری به شرایط های برگشتهای اقتصادی مقاومت نموده و قابلیتپذیری لازم در مقابل شوککشور با برخورداری از انعطاف اقتصادی

های خرد، بسترهای لازم برای توسعه اقتصادی پایدار را ایجاد نماید. عادی را در خود ایجاد نماید. نظام بانکی باید با مدیریت سپرده

کنندگان تسهیلات گذاران و دریافتگذاران، سرمایهید با ایجاد یک محیط رقابتی، جذابیت لازم را برای سپردههمچنین نظام بانکی با

های کوچک و متوسط اعطا خواهد شد. کنندگان و شرکتایجاد نماید. نظام بانکی باید تضمین نماید که تسهیلات بیشتری به مصرف

اری جهانی و اسلامی تطبیق داده و زمینه اجرایی شدن مدیریت پول و سرمایه را فراهم های بانکدنظام بانکی باید خود را با مشخصه

نماید. دستیابی به این مهم خود نیازمند ایجاد اصلاحات در ساختار و ارکان نظام پولی، فرایندها و عملیات بانکی، قوانین و مقررات 

 فناوری اطلاعات و غیره است.  ها و بسترهایها، زیرساختبانکی، نظارت بانکی، مدیریت بانک

 1402تا  1390پولی بر عملکرد بانک ملت در شعب منتخب در از سال  های سیاستبر همین اساس در این مطالعه تاثیر شوک

بود،  اسکو، صائب، جلفا و صوفیاناستان آذربایجان شرقی که شامل  4گیری از روش بیزین ور در شعب درجه به صورت فصلی با بهره

در خصوص شعبه جلفا نتایج بدین صورت بود که در دوره دهم بیشترین و کمترین مقدار اثرگذاری به ترتیب د بررسی قرار گرفت. مور

باشد. تسهیلات پرداختی، نرخ ارز و نرخ بهره درصد مربوط به عملکرد شعبه جلفا و عملکرد شعبه صوفیان می 1/0و  72/79 با

های پولی تسهیلات بینی نمایند. در بین شوکدرصد از تغییرات عملکرد شعبه را پیش 18/1و  15/8، 28/10اند به ترتیب توانسته

در خصوص  بینی نمایند.اند در بلندمدت تغییرات عملکرد را پیشپرداختی با بیشترین مقدار و نرخ بهره با کمترین مقدار توانسته

درصد مربوط به  08/0و  19/42 و کمترین مقدار اثرگذاری به ترتیب باشعبه اسکو نتایج بدین صورت بود که در دوره دهم بیشترین 

 82/4اند به ترتیب باشد. تسهیلات پرداختی، نرخ ارز و نرخ بهره توانستهعملکرد شعبه شهید مدنی و عملکرد شعبه میدان ساعت می

های پولی نرخ ارز با بیشترین مقدار بین شوکبینی نمایند. در درصد از تغییرات عملکرد شعبه را پیش 08/0درصد و  24/11درصد، 

در خصوص شعبه صائب نتایج بدین صورت  بینی نمایند.اند در بلندمدت تغییرات عملکرد را پیشو نرخ بهره با کمترین مقدار توانسته

د شعبه صائب و عملکرد درصد مربوط به عملکر 09/0و  18/43 بود که در دوره دهم بیشترین و کمترین مقدار اثرگذاری به ترتیب با

درصد از  10/4درصد و 96/13درصد،  21/5اند به ترتیب باشد. تسهیلات پرداختی، نرخ ارز و نرخ بهره توانستهشعبه صوفیان می

ند اهای پولی نرخ ارز با بیشترین مقدار و نرخ بهره با کمترین مقدار توانستهبینی نمایند. در بین شوکتغییرات عملکرد شعبه را پیش

در خصوص شعبه صوفیان نتایج بدین صورت بود که در دوره دهم بیشترین و  بینی نمایند.در بلندمدت تغییرات عملکرد را پیش

باشد. تسهیلات پرداختی رصد مربوط به عملکرد شعبه صوفیان و نرخ بهره مید 97/0و  23/19 کمترین مقدار اثرگذاری به ترتیب با

های پولی بینی نمایند. در بین شوکدرصد از تغییرات عملکرد شعبه را پیش 90/19درصد و  09/5رتیب اند به تو نرخ ارز توانسته

 بینی نمایند. اند در بلندمدت تغییرات عملکرد را پیشنرخ ارز با بیشترین مقدار و نرخ بهره با کمترین مقدار توانسته

 گردد: ارائه میبر همین اساس بر اساس نتایج بدست آمده پیشنهادهای زیر 

 های پولی بانک مرکزیمدیریت فعال نرخ بهره و تطبیق آن با سیاست 

 تمرکز بر کنترل ریسک نرخ ارز و تأثیر آن بر تسهیلات 

 سازی تخصیص تسهیلات با توجه به عملکرد شعببهینه 

 های پولیتقویت کانال اعتباری بانک در پاسخ به سیاست 

 ای شعبهای منطقهویژگیگذاری بر اساس تفکیک سیاست 

 های پولیبینی سیاستتقویت ارتباط با بانک مرکزی و پیش 
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The Relationship Between Monetary Policy Shocks and the Performance of 

Bank Mellat in Selected Branches of East Azerbaijan 

 
Abstract 

The concept of banking performance in Bank Mellat means evaluating the quality and success 

of this bank in achieving its financial, credit, operational, service and management goals. This 

performance is defined based on macro-banking indicators, but given the structure, goals and 

specific policies of Bank Mellat, it also has specific characteristics. Accordingly, paying attention 

to the relationship of this issue with monetary policy shocks is of particular importance. Monetary 

policy shocks can have positive or negative effects on Bank Mellat's performance through the 

various channels mentioned. These effects depend on the bank's response, the quality of risk 

management and its adaptive policies. Accordingly, in this study, the effect of monetary policy 

shocks on the performance of Bank Mellat in selected branches from 1390 to 1402 was examined 

seasonally using the BVAR method in 4 fourth-level branches of East Azerbaijan province, which 

include Jolfa, Osku, Saeb and Sufian. The results of the long-term studies show that payment 

facilities, exchange rates and interest rates have been able to predict 10.28, 8.15 and 1.18 percent 

of the changes in the performance of the Jolfa branch, 4.82 percent, 11.24 percent and 0.08 percent 

of the changes in the performance of the Osku branch, 5.21 percent, 13.96 percent and 4.10 percent 

of the changes in the performance of the Saeb branch, 5.09 percent and 19.90 percent of the 

changes in the performance of the Sufian branch, respectively. 
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